Т.2 Понятие и сущность кредитного рынка
1.Сущность кредитного рынка

Кредитный рынок - это экономическое пространство, в котором организуются отношения, обусловленные движением свободных денег между заемщиками и кредиторами на условиях возвратности и платности. На данном рынке происходит накопление свободных денежных средств хозяйствующих субъектов, личных сбережений населения и средств государства, которые затем преобразуются в кредитные средства и перераспределяются с учетом спроса и предложения на рынке. http://www.signprint.ru/ печать на стекле цена на стекло и печать. 
С функциональной точки зрения рынок кредитов можно охарактеризовать как организационную форму купли-продажи кредитных средств в целях обеспечения потребности в них хозяйствующих субъектов, государства и частных лиц. 
С институциональной точки зрения его обычно рассматривают как совокупность кредитно-финансовых учреждений, организующих движение кредитных ресурсов, то есть осуществляющих посредничество при движении временно свободных денежных средств от их владельцев к пользователям .
Структура рынка кредитов может определяться на основе различных критериев, в зависимости от целей научного исследования либо потребностей практической организации сделок с финансовыми инструментами. Например, исходя из специфики используемых кредитных инструментов, выделяют рынок казначейских векселей, рынок коммерческих бумаг, рынок облигаций, рынок депозитных сертификатов и др.; в зависимости от формы кредита - рынок коммерческого кредита, рынок банковского кредита, рынок потребительского кредита, ипотечный рынок и т.д. 


Наиболее распространено такое деление рынка кредитов: 
-на денежный рынок и рынок капиталов (рынок долгосрочных кредитов); 
-депозитно-ссудный рынок и рынок ценных бумаг (фондовый рынок); 
-организованный и неорганизованный рынки; 
-национальные и международный рынки. 
Рассмотрим подробнее некоторые из вышеперечисленных частей.      Рынок капиталов - это совокупность операций по размещению среднесрочных и долгосрочных вложений в основной капитал и операций, обслуживающих движение среднесрочных и долгосрочных ресурсов кредитно-финансовых организаций, государства и частных лиц. На этом рынке осуществляются кредитные операции сроком свыше одного года, то есть на нем формируется предложение и реализуется спрос на среднесрочные и долгосрочные финансовые активы (кредитные ресурсы).   Функционирование рынка капиталов позволяет экономическим субъектам перераспределять и снижать риски при инвестировании своих накоплений и сбережений. Уровень его развития оказывает непосредственное воздействие на экономический рост и занятость, так как во многом определяет инвестиционные возможности экономики. Кроме того, состояние рынка капиталов сказывается на развитии кредитного рынка (развитие кредитного рынка зависит от экономического роста в стране, возможностей населения использовать услуги рынка). 
Денежный рынок - это совокупность операций по размещению краткосрочных вложений главным образом в оборотный капитал хозяйствующих субъектов, а также операций, обслуживающих движение краткосрочных ресурсов кредитно-финансовых организаций, государства и частных лиц. Денежный рынок и рынок капиталов не изолированы друг от друга, напротив, между ними осуществляется постоянное встречное перемещение капиталов, в связи с чем провести сколько-нибудь точную грань между этими рынками невозможно. В частности, система банковских и государственных гарантий позволяет использовать краткосрочные капиталы для предоставления среднесрочных и долгосрочных кредитов; некоторые операции, например, арбитраж между этими рынками, приводят к переливу капитала с денежного рынка на рынок капиталов или наоборот и т.д. 
Важной особенностью кредитного рынка, является тот факт, что все части рынка связаны между собой процентными ставками. При повышении процентных ставок в одном сегменте кредитного рынка растет спрос на кредит в другом сегменте. Одновременно увеличивается его предложение там, где процент выше. В результате происходит сближение процентных ставок. Предложение на кредитном рынке определяется помимо процентной ставки склонностью получателей доходов к сбережению определенной их части. Спрос же определяется, стремлением к приобретению большего количества потребительских благ, т.е. уровнем потребительской активности, решениями производителей увеличить выпуск за счет дополнительных капиталовложений, социально-экономическим развитием страны, уровнем безработицы, инфляции и т.д. 
Следующей особенностью данного рынка является то, что ценой на нем выступает ставка процента за кредит. В отличие от цен на реальные товары ставка процента за кредит формируется исходя из потребительской стоимости, а не стоимости. В зависимости от форм обращения денежных активов на кредитном рынке ставка процента за кредит может приобретать на нем различные обличья- кредитный процент, депозитный процент, межбанковский процент, учетный процент и т.п. Различаясь по своему уровню, эти виды процента за кредит не меняют своей сущности, являясь ценой кредитных ресурсов (предлагаемых к продаже денежных активов). Тем не менее, в составе этих видов цен на кредитные ресурсы приоритетную роль играет учетная ставка центрального банка, динамика которой определяет движение других носителей цены на денежные активы, предлагаемые к продаже. Учетная ставка центрального банка является регулируемым государством показателем; это регулирование осуществляется исходя из макроэкономических факторов в соответствии с финансовой политикой государства. 
Что касается механизма рыночного саморегулирования уровня процента за кредит, то он строится с учетом иных факторов, основными из которых являются:
• установленный центральным банком уровень учетной ставки. Он является минимальным нормативным показателям формирования уровня цен на кредитные ресурсы при их продаже; 
• прогнозируемый темп инфляции. С учетом этого фактора возмещается возможная потеря реального дохода продавцов кредитных ресурсов в форме уровня инфляционной премии; 
• уровень кредитного риска. Он характеризует риск невозврата (или несвоевременного возврата) заемщиком полученного кредита и обусловленной суммы процента по нему. 
Уровень кредитного риска в свою очередь определяется многими факторами, среди которых наиболее важную роль играют состояние кредитоспособности и платежеспособности заемщика, его деловая репутация и форма обеспечения кредита. Уровень кредитного риска возмещается обычно в форме уровня премии за риск; 
• уровень ликвидности кредита. Он характеризуется сроком предоставления кредита и возмещается в форме соответствующего уровня премии за ликвидность; 
• уровень маржи. Он представляет собой разницу между уровнем цен продажи и покупки кредитных ресурсов банком или другим кредитно-финансовыми учреждением. Маржа предназначена для покрытия операционных затрат, уплаты налоговых платежей и формирования прибыли по кредитной деятельности продавца кредитных ресурсов. 
С учетом перечисленных основных факторов цена предложения денежных активов на кредитном рынке формируется продавцом при учете спроса на кредитные ресурсы. Очевидно, что кредитный рынок выполняет ряд важнейших функций, от которых зависит развитие страны в целом. 
Так, на кредитном рынке также происходит перемещение денег из тех секторов экономики, где имеется избыток, в те сектора, которые испытывают в них недостаток, т.е. происходит перераспределении, е свободных денежных средств. 
Кроме того, на кредитном рынке предприятия берут деньги в долг для финансирования своих инвестиций; иногда предприятия дают деньги взаймы, но, как правило, производственный сектор больше берет, чем дает. Таким образом, данный рынок способствует увеличению объемов инвестирования. 
Кредитный рынок также обеспечивает быстрый доступ к ресурсам. Выпуск в обращение ценных бумаг и мобилизация с их помощью ресурсов требует определенного времени, тогда как кредит можно получить в достаточно сжатые сроки - в течение нескольких дней. Такое преимущество является очень важным как с точки зрения финансового обеспечения потребностей отдельных субъектов, так и с позиций функционирования всей финансовой системы. 
Что касается исторического развития кредитного рынка, то он возникает на определенном этапе развития товарных рынков, его место и роль в рыночном хозяйстве во многом зависят от уровня развития воспроизводства. 
		        На домонополистической стадии рынок кредитов представлял собой относительно малоразвитый сектор рыночного хозяйства. Это выражалось как в узости масштабов его функционирования, так и ограниченности набора инструментов этого рынка. Его институциональную структуру составляли в основном банки, при этом их возможности в аккумуляции денежных накоплений общества и, следовательно, в предложении средств на рынке были гораздо меньше, чем у современной кредитной системы развитого рыночного хозяйства. В свою очередь, в связи с невысоким уровнем развития производства, спрос на кредиты со стороны хозяйствующих субъектов был очень неустойчивым, ограниченным и носил главным образом краткосрочный характер. Со стороны государства и частных лиц спрос в тех условиях также являлся нерегулярным и незначительным по величине. 
Для монополистической стадии рыночного хозяйства характерно быстрое возрастание масштабов функционирования рынка кредитов и значительное усложнение его организационных форм. Это обусловлено возрастанием объемов воспроизводства, его качественными изменениями, процессом концентрации и централизации банковского капитала, развитием кредитной системы и множеством других факторов. 
Современные кредитные рынки в развитых странах являются одними из наиболее масштабных по объемам сделок и сложных по структуре секторов рыночного хозяйства, причем наблюдается тенденция к их расширению и появлению все большего числа финансовых инструментов, используемых на этих рынках. Соответственно многократно возросла роль рынка кредитов в экономике. Он стал одним из важнейших звеньев рыночного хозяйства, аккумулирующих денежные накопления и сбережения и тем самым определяющих масштабы и темпы накопления в стране, а значит, в значительной степени и темпы экономического роста. Рынок ссудных капиталов непосредственно влияет на масштабы и структуру производства, темпы его развития, усиливает концентрацию и централизацию капитала в производстве. 
      В целях раскрытия сущности кредитного рынка, необходимо обратиться к его участникам, к инфраструктуре кредитного рынка. Основными участниками кредитного рынка выступают центральные и коммерческие банки, специализированные банки (депозитные, инвестиционные, сберегательные, ипотечные и т.д.), специальные кредитно-финансовые организации (страховые компании, пенсионные фонды, инвестиционные и трастовые компании, ссудо-сберегательные ассоциации, финансовые компании, кредитные кооперативы, компании финансового лизинга) и др. На современном этапе из всех участников кредитного рынка ведущую роль в обеспечении потребностей экономики в финансовых ресурсах и эффективного функционирования кредитных рынков играют коммерческие банки. Именно в них размещается основная часть финансовых ресурсов общества. Во-первых, это собственные кредитные ресурсы банков, во-вторых, привлеченные на заемной основе ресурсы и, в-третьих, это размещены в них средства предприятий и государства. При этом их роль не ограничивается только количественными параметрами, хотя они и обеспечивают концентрацию значительных разрозненных средств (подобные функции выполняют также инвестиционные фонды и компании). 
        Главным преимуществом банков является их уникальные возможности в трансформации обычных денежных средств, находящихся на счетах предприятий, организаций и учреждений, бюджета и целевых фондов, в кредитные ресурсы, которые направляются на развитие экономики. Ни одно финансовое учреждение не имеет подобных функций. 
Помимо всего прочего, отличительной особенностью кредитного рынка является его универсальность по обслуживанию потребностей коммерческих банков, поскольку данный рынок связывает многообразные межбанковские отношения и различные банковские операции. 
Кроме того, он является самым оперативным источником средств для поддержания ликвидности балансов коммерческих банков, пополнения счетов и для проведения операций на других более доходных сегментах финансового рынка. 






При его помощи свободные денежные капиталы и доходы юридических и физических лиц аккумулируются, превращаются в ссудный капитал, который передается за плату во временное пользование. В кредит может предоставляться стоимость как в денежной, так и в товарной форме.
Срочность, возвратность, платность, обеспеченность – основные принципы кредитования. 
Принцип срочности заключается в том, что кредит должен быть возвращен в строго определенные сроки. Соблюдение этого принципа – важное условие функционирования банков и самой кредитной системы.     Возвратность означает, что кредит должен быть возвращен. Принцип платности состоит в том, что за взятые в кредит средства необходимо платить процент. Платность заставляет заемщика эффективнее использовать заемные средства. 
Принцип обеспеченности подразумевает, что кредит должен быть обеспечен залогом (имуществом, ценными бумагами, драгоценными металлами и др.), обязательствами третьих лиц. Кредитование предприятий, организаций и населения осуществляется при строгом соблюдении перечисленных принципов.
К принципами кредитования относится также принцип дифференцированности при кредитных отношениях.
 Дифференцированный подход к кредитованию означает, что банки (кредитные учреждения) неодинаково подходят к разным клиентам и решению вопроса о кредитовании. Прежде чем предоставить кредит, тщательно изучается финансовое состояние заемщика с тем, чтобы убедиться в его способности вернуть кредит в установленные сроки.
Кредитные отношения – это обособленная часть экономических отношений, связанная с предоставлением стоимости (средств) в ссуду и возвратом ее вместе с определенным процентом.
Кредитные отношения возникают и действуют между двумя субъектами: кредитором, предоставляющим ссуду, и заемщиком, получающим заем. Движущим мотивом предоставления кредита во временное пользование служит получение дохода в форме процента. Цель кредитора – получение прибыли (процента); цель заемщика – удовлетворение временной потребности в дополнительных денежных ресурсах. Со стороны кредитора заем представляет собой акт коммерческой продажи денежных средств на определенный срок. К группе кредиторов относят, прежде всего, кредитные учреждения, среди которых главное место занимают банки.
Сущность кредита как экономической категории проявляется в его функциях, раскрытие которых позволяет установить связь данной категории с системой экономических отношений. 
Кредит выполняет следующие основные функции:
1) распределительную;
2) замещающую (например, денег в обращении);
3) стимулирующую;
4) контрольную.
Функции кредита тесно связаны между собой, определяя в своей совокупности конкретную экономическую роль кредитных отношений.
Распределительная функция кредита следует из самой сущности и роли кредитных отношений. Вследствие кредитного перераспределения ускоряется привлечение новых денежных средств в сферу производства. При реализации этой функции кредита перераспределяются как денежные средства, так и товарные ресурсы.
Функция замещения денежных средств кредитными инструментами связана с тем, что кредитные ресурсы формируются до наступления срока их фактического использования в процессе воспроизводства. Средства кредита (например, векселя, чеки, кредитные карты) начинают заменять реальные деньги в сфере обращения. Кредит содействует экономии издержек обращения путем замещения части денежного оборота кредитными средствами обращения.
Стимулирующая функция кредита состоит в следующем. По своей экономической сущности процесс кредитования не может не стимулировать эффективное использование займа со стороны заемщика. Сам смысл кредитования побуждает к эффективному использованию полученной ссуды, чтобы на заработанные средства не просто вернуть кредит, но и получить прибыль.
Контрольная функция кредита заключается в том, что в процессе кредитования осуществляется взаимный контроль (как кредитора, так и заемщика) за использованием и возвратом займа.

2.Формы кредита
В процессе исторического развития кредит приобрел многообразные формы. В современных условиях основными формами кредита признаются: коммерческий, банковский, потребительский, ипотечный, государственный и международный (табл. 1).

Таблица 1
Основные формы кредита
	Коммерческий
	Банковский
	Потребительский
	Ипотечный
	Государственный
	Международный

	1.Представляет собой продажу товаров  с отсрочкой платежа. Как правило, бывает краткосрочным – на срок не более года.
2.Инструментом служит вексель. Предприятие-поставщик предоставляет отсрочку платежа за свой товар, а предприятие-покупатель передает свой вексель как долговое свидетельство и обязательство платежа
с процентом. Предприятие-поставщик может использовать этот вексель для платежей.
3.Взаимосвязан с банковским кредитом.
4. Может осуществляться учет векселей и предоставление ссуд под залог векселей.
При учете векселей банк уплачивает держателю векселя сумму, указанную на векселе, за минусом процентов по действующей учетной ставке. В случае предоставления кредита под залог векселей ссуда предоставляется под товарно-материальные ценности, обеспеченные векселем.
5.Способствует перераспределению капитала, расширяет  и облегчает реализацию товаров, ускоряет оборачиваемость капитала
	1.Предоставляется в денежной форме банками предприятиям, организациям, населению  и государству.
2.Благодаря универсальности служит основной формой кредита.
3.Предоставляется после заключения кредитного договора. В кредитном договоре указываются назначение кредита, его размер, процентная ставка, сроки погашения кредита и процентов, формы обеспечения кредита, взаимная ответственность сторон и т.д.
	1.Представляет собой продажу торговыми предприятиями потребительских товаров с рассрочкой платежа (потребительский кредит в товарной форме).
2.Предоставление банками денежных ссуд населению для приобретения товаров длительного пользования, медицинского обслуживания, обучения.
3. Благодаря потребительскому кредитованию население больше приобретает товаров длительного пользования.
4. Является весьма доходным для коммерческих банков
	1.Выдается на приобретение жилья, земли, или другого недвижимого имущества, а также под залог недвижимого имущества
2.Предоставляется на длительный срок (10-30 лет)
	1. Одним из субъектов (должником или кредитором) является государство.
2.Инструментами выступают государственные ценные бумаги.
Продавая ценные бумаги физическими юридическим лицам, государство получает в свое распоряжение дополнительные денежные ресурсы, которые используются для финансирования дефицита государственного бюджета.
В отдельных случаях государство может выступать как кредитор (при предоставлении кредитов государственным банкам или предоставляя отсрочки по налоговым выплатам)
	1. Форма кредита, в котором участвуют субъекты разных стран. Участниками подобных отношений могут быть отдельные юридические лица, правительства и центральные и коммерческие банки соответствующих государств, а также международные финансово-кредитные институты (МВФ, Мировой банк, Европейский банк и др.)
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